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—a== SALAIRES, REVENUS ET POUVOIR
D’ACHAT

Les créations nettes d’emplois ont sensiblement augmenté

l'an passé en France, demeurant plutét dynamiques au premier
semestre 2018 malgré un ralentissement ; le taux de chéomage a
ainsi poursuivi son reflux : - 0,4 point en un an. Ces mouvements
suffisent a produire des effets sur les remunérations qui
accélérent graduellement, d'autant que linflation fait

son retour. Dans cette note, nous rappelons les évolutions
récentes des salaires et, plus généralement, de 'ensemble

des revenus des ménages, qui restent dépendants des aléas de
la politique économique.

1. Salaire de base

Apres plusieurs années de freinage, les salaires de base progressent désormais de fagon un peu
plus marquée en France. En effet, le glissement annuel du salaire mensuel de base (SMB) et du salaire
horaire de base des ouvriers (SHBO) ¥ s'est inscrit a + 1,5 % au deuxieme trimestre 2018, rythme le plus
eleve depuis la mi-2013. Les raisons de cette timide acceleration sont multiples.
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1 Les variations du SMB et du SHBO sont issues de lenquéte sur l'activité et les conditions d'emploi de la main-d'ceuvre (ACEMO)
meneée par la Dares. Elles sont tous deux calculées a structure constante et environ 34 000 établissements d'au moins 10 salaries
du secteur prive sont interrogés chaque trimestre.
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Tout d'abord, lamélioration du marché du travail, méme si elle reste poussive en regard de celle
constatee en Europe, est de nature a renforcer quelque peu les tensions salariales. Lemploi a été tres
dynamique l'an passeé (350 000 creations nettes de postes), entrainant un repli du taux de chomage a
8,7 % de la population active en France métropolitaine, niveau le plus bas depuis 2011. Malgreé le trou
d'air du premier semestre 2018, le raffermissement des effectifs s'est poursuivi (75 000 créations), de
sorte que la part des entreprises déclarant rencontrer des difficultés de recrutement s'inscrit au plus
haut depuis 2008 dans l'ensemble des secteurs : 33 % dans les services, 44 % dans lindustrie et 73 %
dans le batiment. L'acceleration du salaire de base est ainsi enregistrée pour les trois grands domaines
d'activite, le glissement annuel au printemps 2018 ressortant a +1,5 % dans le tertiaire, + 1,6 % dans
lindustrie et + 1,7 % dans la construction.

Ensuite, le renforcement de linflation est également de nature a soutenir les rémunérations. C'est
particulierement le cas pour le Smic, en partie indexe sur lindice des prix a la consommation hors
tabac pour les ménages du premier quintile de la distribution des niveaux de vie. Avec une revalorisation
de 1,2 % au 1°" janvier 2018 et une prévision de l'ordre de + 1,6 % au 1°" janvier 2019, l'effet d'entrainement
sur les salaires nominaux devrait étre relativement significatif.

2. Salaire moyen par téte

Le salaire de base représente environ 80 % de la remunération dans le secteur marchand, les 20 %
restants étant constitues comme suit : primes (75 %), intéressement et participation (16 %) et heures
supplementaires (9 %). Le salaire moyen par téte (SMPT) mesure par les comptables nationaux recouvre
un champ plus large que le seul salaire de base, puisqu'il regroupe l'ensemble des remunérations et est
calculé sur la totalité des entreprises du secteur prive y compris de moins de 10 salariés.

Le glissement annuel du SMPT a accéléré de facon continue en 2017, s'inscrivant a +1,9 % au
quatriéme trimestre contre + 1 % fin 2016. Le brusque ralentissement du déebut 2018 (+ 1,5 %) apparait
comme un aléa, puisqu'il ne s'est pas confirmé au printemps. La hausse a cette période s'est en effet
accentuée, ressortant a 2 %, rythme Lle plus élevé depuis la mi-2013.
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Le mouvement a l'oeuvre depuis un an et demi est bien entendu lié au frémissement du salaire de
base, mais également au regain des réemunérations annexes. Les heures supplémentaires effectuees
par les salariés s'inscrivent en effet en nette progression : + 4 % 'an en moyenne depuis debut 2017,
portées par la majorité des secteurs d'activité et en particulier lindustrie (+ 14 % dans les matériels de
transport). Dans le méme temps, la participation et l'intéressement se sont tres probablement renforces
'an passe compte tenu de la conjoncture devenue plus favorable. En 2016, le total des montants verses
par les entreprises avait poursuivi son rebond entameé l'année précedente (+ 4 % apres + 7 %), soutenus
par les deux dispositifs.
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3. Revenus des ménages apres impots

Au-dela des seuls salaires verses aux menages, il convient d'examiner également l'ensemble de leurs
revenus une fois les impots acquittés.

Apres avoir progresse de 0,7 % en moyenne chaque trimestre en 2017, un net ralentissement du revenu
apres impots a ete observe au début 2018 (+ 0,1 %). Alors que la masse salariale continuait d'accélérer -
toutcomme lesdividendesrecus parles ménages et les prestations sociales percues -, lesimpots directs
ont bondi (+ 9,6 % sur un trimestre) sous l'effet du relévement de la CSG. La baisse concomitante
des cotisations salariales (- 7,4 %) n'a en fait qu'en partie compensé ce mouvement. Au deuxieme
trimestre, le revenu aprés impdts des Francais est cependant franchement reparti a la hausse (+ 1,1 %),
porté cette fois par le repli des autres impots, consequence de la substitution de l'impdét de solidarite
sur la fortune par celui sur la fortune immobiliere : l'ISF était jusqu'alors essentiellement acquitté
en juin. Un contrecoup devrait survenir au troisieme trimestre 2018, puisque l'IFl sera comptabilise a ce
moment-la. En conséquence, le glissement annuel du revenu net des ménages s'établit a + 2,6 % au
printemps, rythme proche de celui observé 'an passé.
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4. Pouvoir d’'achat

Le retour de linflation, méme s'il contribue a accroitre les reémunérations, affecte mécaniquement le
pouvoir d'achat. Celui mesurée sur le salaire de base recule désormais, le glissement annuel de l'indice
des prix a la consommation étant supérieur a celui des salaires nominaux depuis le deuxieéme trimestre
2018 + 1,9 % contre +1,5%. En tenant compte des remunérations annexes, le pouvoir d'achat est
quasiment stabilisé au premier semestre.

En ce qui concerne le pouvoir d'achat des revenus des ménages aprés impots, la situation est tout
autre. En effet, l'evolution de lindicateur d'inflation calculé par les comptables nationaux - appelé
déflateur de la consommation des ménages - differe de lindice des prix a la consommation (IPC) @, Or,
celui-ci affiche une avance moderée ces derniers trimestres, contrairement a l'IPC. Ainsi, alors que le
pouvoir d'achat du revenu net des Francais avait reculé en début d'année pénalise par l'accroissement
de la fiscalite (- 0,5 % par rapport au quatrieme trimestre 2017), il a rebondi de 0,7 % au printemps. Le
second semestre devraita nouveau étre perturbé par les mesures fiscales prevues: le troisieme trimestre
verra la comptabilisation de l'impot sur la fortune immobiliere, tandis que le quatrieme verra la nouvelle

2 Le champ du déflateur de la consommation des ménages est plus large que celui de lindice des prix a la consommation,
lequel ne porte que sur 72 % de la dépense de consommation. ILintegre notamment les déepenses en services d'intermediation
financiere (frais sur les depodts bancaires et les credits), lassurance-vie et les loyers imputes (loyers fictifs des proprietaires
occupants).
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similaire.

baisse des cotisations salariales ainsi que le début de la suppression de la taxe d'habitation. Au final, le
pouvoir d’achat du revenu des ménages aprés impots augmenterait sensiblement sur la deuxieme
moitié de l'exercice (+ 0,5 et + 1,7 % aux troisieme et quatrieme trimestres selon l'Insee dans sa derniere
note de conjoncture parue début octobre). Par unité de consommation - c'est-a-dire en tenant compte
de la composition de chaque ménage -, l'évolution du pouvoir d'achat des revenus serait quasiment
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Sources : Insee, Dares/

Tableau récapitulatif des évolutions en moyenne annuelle

2014 2015 2016 2017 20:,[8
(prév.)
Salaire mensuel de base (SMB) 1,4 13 1.2 13 15
Salaire moyen par téte (SMPT) 0.9 1,6 12 17 19
Indice des prix a la consommation 0,5 0.0 0.2 1,0 1,9
Pouvoir d'achat du SMB 0.9 13 1,0 0.3 -04
Pouvoir d'achat du SMPT 0.4 1,6 1,0 0,7 0,0
Revenus apres impots des menages 1,3 1.2 17 2,7 2,8
Déeflateur de la consommation des menages 0.1 0.3 -0,2 13 15
Pouvoir d'achat des revenus aprés impots 1.2 0.9 1,9 1.4 13

Sources : Insee, Dares, previsions UMM
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