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1. CONJONCTURE EN FRANCE
AU SECOND SEMESTRE 2018



UNE CROISSANCE UN PEU DECEVANTE AU

TROISIEME TRIMESTRE

PIB

1.0 -

7 variation trimestrielle en %

0.8 -
0.6 -
0.4 -+

0.2 -

2018

Source : Insee




EROSION DE LA CONFIANCE DES DIRECTEURS

D’ACHAT

Indice PMI du secteur manufacturier
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REBOND DES DEPENSES DES MENAGES... MOINDRE

QU’ESPERE

Consommation de hiens et services
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ALEA DANS LE SECTEUR AUTOMOBILE

Immatriculations de véhicules particuliers
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FREINAGE DES VENTES A L’ETRANGER

Exportations de biens et services
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LES EXPORTATIONS FRANCAISES DE BIENS

REPRESENTENT 89 % DES IMPORTATIONS

Taux de couverture des importations par les exportations
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LES INVESTISSEMENTS PRODUCTIFS RESTENT

VIGOUREUX DANS L’HEXAGONE

Investissements des ...
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LA DERNIERE ENQUETE DE L'INSEE A SURPRIS

Formation brute de capital fixe dans I'industrie manufacturiére
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2. SITUATION FINANCIERE DES
ENTREPRISES



PLAFONNEMENT DES MARGES D’EXPLOITATION

DEPUIS 2016

Taux de marge des sociétés non financieres
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FLECHISSEMENT DU TAUX DE MARGE AU PREMIER

SEMESTRE 2018

Taux de marge du secteur manufacturier
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LES ENTREPRISES PEINENT A AUTOFINANCER

ENTIEREMENT LEURS DEPENSES D’INVESTISSEMENT

Taux d’autofinancement des sociétés non financieres
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PROGRESSION DU CREDIT DE L’ORDRE DE 5 % L’AN

Encours de crédits des sociétés non financieres
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L’ECART SE CREUSE AVEC NOS VOISINS

Taux d’endettement des sociétés non financiéres
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LA BANQUE CENTRALE EUROPEENNE DEVRAIT

RELEVER SES TAUX COURANT 2019

Principal taux directeur

18



3. INFLATION



LE GLISSEMENT ANNUEL DE L’INFLATION A

DEPASSE 2 % AU PRINTEMPS

Indices des prix a la consommation
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L'INFLATION SOUS-JACENTE DEMEURE

INFERIEURE A 1 %

Inflation sous-jacente
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IMPACT CONSEQUENT DES MESURES FISCALES

SUR L’EVOLUTION DES PRIX DE DETAIL

4 Contribution a la variation annuelle de l'inflation
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VERS UNE INFLATION HORS TABAC DE

1,6 % EN MOYENNE ANNUELLE 2018

Prix a la consommation en France

variation surunanen % 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018p | 2019p

Gouvernement (septembre) 18 14
) 0,0 02 1,0

Consensus des économistes (octobre) 20 16

Prix a la consommation hors tabac en France

variation sur unanen % 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018p | 2019p

Gouvernement (septembre) 16 13
04 0,0 02 10

Consensus des économistes (octobre) 18 | 15"

" Le chiffre pour 2018 est construit par déduction de 0,2 point a la progression de lindice général
* Le chiffre pour 2019 est construit par déduction de 0,1 point a la progression de l'indice géneral.

Source : Insee 23



SERVICE DES ETUDES ECONOMIQUES

Mercl de votre attention



UIMM - 56 avenue de Wagram
75854 Paris cedex 17

in{y



